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Direccion de Comunicacion

gasNatural

GAS NATURAL FIRMA UN ACUERDO CON ACS
PARA LA COMPRA DEL 45,3% DE UNION FENOSA

« La compaiiia ha llegado a un acuerdo para la compradel 45,3% de
Unién Fenosa perteneciente a ACS a 18,33 euros gmcion en efectivo.

» GAS NATURAL adquirira a ACS en primera instancia un paquete del
9,99% de Union Fenosa, por un importe de 1.675 nulhes de euros,
seguida de la compra del 35,3% restante, una vez sayan obtenido las
autorizaciones regulatorias y de competencia.

* La compra del paquete de ACS implicaria el lanzammo de una Oferta
Publica de Adquisicion (OPA) por el 54,7% restantele Unién Fenosa.

» La operacion cuenta con el apoyo de los dos accistais de referencia de
la compafiia, Criteria y Repsol, cuyos consejos déministracion han
ratificado la operacion.

« La operacion doblaria el tamafio de GAS NATURAL vy laconvertiria en
una de las principales utilities europeas y una das tres lideres de la
Peninsula Ibérica, y en el primer operador mundiale GNL en la cuenca
atlantica.

* La nueva compaiiia contaria con mas de 20 milloneg dlientes y
18.200 MW de potencia instalada en todo el mundo.

« La adquisicion de Unién Fenosa permitiria a GAS NAURAL adelantar
al proximo afo el cumplimiento de su Plan Estratégob 2008-2012,
situando al Grupo en una nueva dimension como opedar integrado de
gas y electricidad, y sentaria las bases para elgyecto futuro.

* La operacion generaria importantes sinergias de addedor de
300 millones de euros.

« Latransaccion esta sujeta a la aprobacion de la @asion Nacional de
Energia y las autoridades de la competencia.

GAS NATURAL SDG, S.A.

Placa del Gas, 1
08003 Barcelona

Tel.: 93 402 56 88/ 87
Fax: 93 402 58 62

www.gasnatural.com
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GAS NATURAL firm6 hoy un acuerdo con ACS para lagasicion del total de su
participacion de#5,3% en Unidén Fenosa, a un precio en efectivo d8,33 euros
por accion.

El acuerdo con ACS valora el 100% del capital debfrenosa en 16.757 millones
de euros, e implicana prima del 15,0% sobre el precio de cierre del artes 29
de julio de 2008, y del 29,4% sobre el precio medde Unién Fenosa durante los
ultimos doce meses.

Segun los términos del acuerdo firmado, GAS NATURadquirira a ACSen
primera instancia un paquete del 9,99% de Unidén Feysg por un importe de
1.675 millones de euros.

La transmisién de las acciones restantes por unrimgle 5.915 millones de euros
estd sujeta a la autorizacion de las autoridadesageria de competencia, y a que se
reciba autorizacion por parte de la Comision Naaliale Energia o confirmacion de
gue esta autorizacion no es necesaria.

Una vez superado el umbral del 30% de los deresddo®to en Unidn Fenosa, GAS
NATURAL estaria obligada, en un periodo de un naepresentar una OPA por el
resto de Union Fenosa, a 18,33 euros por acci@feetivo.

El precio de 18,33 euros por accion acordado secred en el importe bruto

equivalente de cualquier dividendo o distribucidosaaccionistas de Unién Fenosa
gue tuviera lugar con anterioridad a la adquisicion

Adelanto en el cumplimiento del Plan Estratégico ZiB8-2012

La compra de Union Fenosa implicaria un avanceifgigtivo en el desarrollo de
GAS NATURAL y en su estrategia de convertirse ea aompaiia lider integrada
de gas y electricidad.



%
\

La adquisicion de Unién Fenosa permitiia a GAS NRRAL acelerar el
cumplimiento de su Plan Estratégico 2008-2012asiola en una nueva dimension
como operador integrado de gas y electricidad)galta complementariedad de los
negocios de ambas compafiias en toda la cadenéodel@#@mmbos negocios.

GAS NATURAL consolidaria su presencia en los meosagléctricos y gasistas de
Espafia y América Latina, expandiendo de manerablgotgu negocio de
up+midstream, y generando importantes eficiencias operativiasaycieras.

Con esta operacion, GAS NATURAL reforzaria su posicde compafia lider en el
mercado de GNL, como primer operador de la cueti@gmtga. Union Fenosa

aportaria activos clave al negocio u# midstream de GAS NATURAL, como sus

participaciones en la plantas de regasificacionSdgunto (42,5%) y Reganosa
(21,5%), y su participacion en las plantas de facgon de Damietta (80%), en
Egipto, y Qalhat (7,3%), en Oman .

Asimismo, Union Fenosa afadiria una cartera devegooamiento de gas de
6,5 bcm a los mas de 25 bcm de GAS NATURAL, y dogues a la flota actual de
11 metaneros gestionados por Repsol-Gas Natural Sit@&am.

En el negocio eléctrico, Unién Fenosa cuenta cotacge 12.000 MW de capacidad
instalada, lo que convertiria a la nueva sociedhalh ¢erceradtility de la Peninsula
Ibérica y en una de las mayores de Europa. En mtmjsumando la potencia
instalada de GAS NATURAL, la nueva sociedad disp@andle 18.200 MW de
potencia instalada en todo el mundo.

La combinacion del negocio eléctrico de ambas cdiagadaria como resultado un
mix de generacion equilibrado y competitivo, en el dae centrales de ciclo
combinado de gas seguirian jugando un papel cleaaag al aprovisionamiento de
gas en condiciones competitivas de la sociedad ic@ué. La nueva sociedad seria
uno de los principales operadores de ciclos condbomael mundo.

Con la compra de Unidon Fenosa, GAS NATURAL pasaritener mas de 20

millones de clientes de gas y electricidad en teldmundo, de los cuales mas de 9
millones estarian en Espafa. El negocio reguladgagey electricidad aportaria

estabilidad y crecimiento sostenido y esta baseliadapde clientes permitiria al

nuevo grupo la monetizacion del gas y la electaidigenerada.
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Por otra parte, la presencia internacional de GA3TUWRAL creceria
significativamente, con posiciones importantes es principales mercados de
Ameérica Latina. Union Fenosa contribuiria con mas 500 MW de ciclos
combinados en México; 1,8 millones de clientestatés y 952 MW de generacion
hidraulica en Colombia; y posiciones relevante§&aatemala, Nicaragua y Panama.
Union Fenosa también aportaria una importante pegsen proyectos integrados de
gas en Egipto y Oman, y su participacion del 64%amgra Coal (Sudafrica).

Sinergias
GAS NATURAL prevé que la operacion permita alcangimergias significativas.

De acuerdo a una estimacion conservadora y preiméstas sinergias supondrian
alrededor de 300 millones de euros al afio.

Financiacion de la operacion

GAS NATURAL estad firmemente comprometido en mantenma posicion
financiera soélida y estable. Para ello, la compa@eha marcado como objetivo
mantener en un primer momentonating crediticio minimo de “BBB”, en linea con
otrasutilities mundiales.

La operacion se financiaria, en un principio, cendh bancaria, que seria reducida
mediante la venta de determinados activos no égicals por un importe total
estimado superior a los 3.000 millones de euros.

Asimismo, para garantizar una estructura financietiida y flexible, GAS
NATURAL podria aumentar sus fondos propios pargase la obtencion del citado
rating crediticio. De manera preliminar, se estima queuantia de este aumento
estaria en torno a 3.500 millones de euros. Lospdaosipales accionistas de GAS
NATURAL, Criteria y Repsol, cuyos consejos hanfredido la operacion, se han
comprometido a realizar las aportaciones necesgraa garantizar la citada
cantidad.
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Centros de decision

Con la creacion de este nuevo grupo, se aseglaegreErmanencia en Esparfia de los
centros de decision de la tercewtility del mercado espafiol, garantizando la
proximidad a los érganos normativos y reguladoresacercando la toma de
decisiones a los mercados y a los clientes a lesgurestan los servicios.

Equipo humano

Uno de los aspectos de mayor atractivo de Uniéro$zres la calidad del equipo
humano que la compone. GAS NATURAL cuenta con tadoequipo de
profesionales de Unién Fenosa para conseguir Ipivais estratégicos del nuevo
grupo, y para garantizar la adecuada gestion ygmiés de los servicios a sus mas
de 20 millones de clientes.

UBS Investment Bank ha actuado como asesor financde GAS NATURAL en
esta operacion.

GAS NATURAL : Gas Natural es actualmente la compafiia lider débrsdel gas en Espafia y en

Latinoamérica, ademas una de las principales coiapafel mundo por volumen de gas natural
licuado (GNL) transportado. La compafia es tamhién de los principales operadores de ciclos
combinados del mundo, con una destacada presemdidérico, donde es el segundo operador
privado de generacion eléctrica y el Unico operaeagas y electricidad del pais.

Beneficio neto 2007/959,4 millones de euros

EBITDA 2007 2.276,6 millones de euros

Clientes (a 30 de junio de 2008}),3 millones

Red de distribucion de gas (a 30 de junio de 2Q08).500 km
Potencia instalada (a 30 de junio de 2068384 MW

Barcelona, 30 de julio de 2008



